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JAK PLtACA NAJBOGATSI INWESTORZY GPW?

W ponizszym artykule przygladamy sie jak gietdowi miliarderzy wynagradzaja
menedzerdow kierujgcych spotkami znajdujgcymi sie w ich portfelach inwestycyjnych.
Pod uwage wzieliSmy spotki kontrolowane przez pieciu inwestoréw o najwiekszych
portfelach akcyjnych na GPW?: Zygmunta Solorza - Zaka, Michata Sofowowa, Tomasza
Biernackiego, Dariusza Mitka oraz Tomasza Domogate.

Zygmunt Solorz — Zak: Cyfrowy Polsat, ZEPAK, ATM Grupa (9,47 mid PLN)
Niekwestionowany lider rankingu, posiadajgcy portfel o wartosci prawie 9,5 mid PLN,
czyli o przeszto 5 mld PLN wiekszy niz drugi w zestawieniu Michat Sotowow, zbudowat
sSWoj3a potege inwestujac przede wszystkim w medialng grupe Cyfrowego Polsatu. Jak
miliarder wynagradza osoby zarzadzajgce swoimi spétkami? OdpowiedZ w ponizszej
tabeli:

L Warto$¢ portfeli akcji zostata podana za artykutem Pulsu Biznesu ,,Puchnie grono gietdowych
krezuséw” z dnia 28.12.2017
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Tabela 1. Wynagrodzenia menedzeréw w spétkach kontrolowanych
przez Zygmunta Solorza - Zaka
kapitalizacja

ietldowa srednie
spotka g 2016 funkcja wynagrodzenie 2016
(mlIn PLN) (PLN)

prezes zarzadu 6 500 000
Cyfrowy Polsat 15732,8

cztonek zarzadu 2375000

prezes zarzadu 508 000
ATM Grupa 347,3

cztonek zarzadu 409 667
Zespot Elektrowni wiceprezes
Patnéw - Adamow - 640,9 P 520733

zarzadu

Konin

* w tabeli uwzgledniono menedzerdw, ktérzy przepracowali caty 2016 rok

Najwyzsze wynagrodzenie otrzymat prezes Cyfrowego Polsatu — 6,5 min PLN, warto
doda¢, ze5 min PLN z podanej kwoty stanowity premie i nagrody. Prezesem
Cyfrowego Polsatu, od 2014 roku jest syn inwestora, Tobias Solorz. Cztonkowie
zarzadu w medialnej spoétce zarobili srednio 2, 38 min PLN. Wynagrodzenia
w pozostatych spétkach byty zdecydowanie nizsze. Prezes ATM Grupy zarobit w 2016
roku 508 tys. PLN, a cztonkowie zarzgdu srednio 410 tys. PLN. W ZEPAK-u w 2016 roku
nastgpity zmiany w fotelu prezesa, przez to nie mozemy podac poréwnywalnej kwoty
wynagrodzenia. W przypadku oséb petnigcych funkcje wiceprezeséow srednie
wynagrodzenie wyniosto 521 tys. PLN. Warto dodaé, ze sam Zygmunt Solorz — Zak w
Cyfrowym Polsacie i ZEPAK-u, jako przewodniczgcy rad nadzorczych otrzymat w 2016
roku wynagrodzenie w wysokosci niespetna 313 tys. PLN.

Michat Sotowow: Synthos (4,03 mid PLN)

Michat Sotowow ostatnimi czasy pojawia sie w mediach gtéwnie za sprawg wezwan
na sprzedaz akcji swoich spotek. Miliarder z gietdy wycofat juz Barlinek i Rovese
(dawny Cersanit). Wezwanie na sprzedaz akcji zostato ogtoszone takie na warty
ponad 6 miliardéw chemiczny Synthos, bedacy ostatnia gietdowg spdtkg w portfelu
inwestora.
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Tabela 2. Wynagrodzenia menedzerow w spoétkach kontrolowanych
przez Michata Sotowowa

kapitalizacja srednie
spétka gietdowa 2016 funkcja wynagrodzenie 2016
(min PLN) (PLN)
prezes zarzadu 6 316 000
Synthos 6 034,0 wiceprezes 1523 000
zarzadu
cztonek zarzadu 926 000

* w tabeli uwzgledniono menedzeréw, ktérzy przepracowali caty 2016 rok

Prezes Synthosu znajduje sie w naszym rankingu wynagrodzen menedzerdw zaraz za
Tobiasem Solorzem z Cyfrowego Polsatu. Zajmuje on szdéste miejsce. Znaczgco
powyzej mediany rynkowej obliczonej przez Sedlak & Sedlak w raporcie
»Wynagrodzenia cztonkéw zarzadéw w 2016 roku" zarabiali tez wiceprezesi
i cztonkowie zarzadu chemicznej spoétki. Wiceprezesi zarobili srednio 1,5 min PLN,
podczas gdy mediana rynkowa wynagrodzen wiceprezeséw na catej GPW wyniosta w
2016 roku 593 tys. PLN. Cztonkowie zarzgdu zarobili srednio 926 tys. PLN, czyli
o prawie 400 tys. PLN wiecej niz wynosi mediana rynkowa.

Tomasz Biernacki: Dino Polska (3,74 mid PLN)

Debiut akcji sieci marketdw Dino Polska na GPW byt jednym z najwazniejszych
zesztorocznych wydarzen na rynku kapitatowym. Akcje w niecaty rok zdrozaty z 34
PLN do blisko 80 PLN. Wartos¢ oferty emisyjnej wyniosta ponad 1,6 mld PLN. Byt to
drugi najwiekszy gietdowy debiut 2017 roku, ustepujgcy wielkoscig tylko debiutowi
operatora telekomunikacyjnego Play. Wynagrodzenie prezesa zarzgdu wyniosto 890
tys. PLN, a cztonka zarzgdu 376 tys. PLN.
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Tabela 3. Wynagrodzenia menedzerow w spotkach kontrolowanych
przez Tomasza Biernackiego
kapitalizacja

. srednie
spotka gietdowa (Iv funkcja wynagrodzenie 2016
2017) (PLN)
(mlIn PLN)
prezes zarzadu 889 700
Dino Polska 33334
cztonek zarzadu 375700

* w tabeli uwzgledniono menedzerdw, ktérzy przepracowali caty 2016 rok

Dariusz Mitek: CCC (3,08 mid PLN)

Wartos¢ portfela gietdowego potentata branzy obuwniczej wzrosta w ciggu 2017 roku
0910 mIn PLN. Prezes zarzadu spotki zarobit w 2016 roku 870 tys. PLN, czyli wiecej
niz prezes czesto poréwnywanego z CCC giganta odziezowego LPP (ten zarobit
765 tys. PLN). Co ciekawe wiecej od CEO zarobili cztonkowie zarzagdu. Nalezy doda¢,
ze prezesem jest sam Dariusz Mitek, posiadajacy ponad 28% akcji spotki. Z zysku za
2015 rok CCC wyptacito 2,19 zt dywidendy na akcje, oznacza to, ze gietdowy inwestor
mogt pod jej postacig otrzymac w 2016 roku 25,4 min PLN. Tej informacji brak jednak
w sprawozdaniu finansowym spotki.

Tabela 4. Wynagrodzenia menedzerow w spétkach kontrolowanych przez Dariusza

Mitka
kapitalizacja srednie
spétka gietdowa (2016) funkcja wynagrodzenie 2016
(mln PLN) (PLN)
prezes zarzadu 870 000
CCC 7 964,5
cztonek zarzadu 1 000 000

* w tabeli uwzgledniono menedzeréw, ktérzy przepracowali caty 2016 rok

Tomasz Domogata: Famur, Polska Grupa Odlewnicza, Zamet Industry (2,33
mlid PLN)

Pigtym najbogatszym inwestorem GPW jest 32 letni Tomasz Domogata, ktory
przemystowy biznes przejat po ojcu. Od ich wspdlnych inicjatéw pochodzi tez nazwa
grupy przez ktérg kontrolujg gietdowe spétki — TDJ. Rodzina Domogatéw zbudowata
swaj biznes poprzez restrukturyzacje spotek przemystowych, produkujgcych maszyny
dla gornictwa. Ostatnimi czasy branza przezywata ciezkie czasy. Wynagrodzenia
menedzerow w kontrolowanych przez biznes Domogatéw spétkach byty nizsze niz
mediana rynkowa. Warto doda¢, ze w portfelu inwestora znajdowat sie jeszcze,
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kontrolowany posrednio poprzez Famur, Kopex oraz Pemug, spotki réwniez
operujace w branzy przemystowe;j. w Kopexie zaden
z menedzeréw nie przepracowat catego 2016 roku, przez co zrezygnowalismy z
podawania danych dla tej spotki. Sam Tomasz Domogata jako przewodniczacy rad
nadzorczych swoich spétek otrzymat w 2016 roku wynagrodzenie w wysokosci 34 tys.
PLN.

Tabela 5. Wynagrodzenia menedzeréw w spétkach kontrolowanych
przez Tomasza Domogate
kapitalizacja

ietdowa srednie
spotka g 2016 funkcja wynagrodzenie 2016
PLN
(mln PLN) (PLN)
prezes zarzadu 656 372
Famur 2067,5 Wiceprezes
P 375 494
zarzadu
Polska Grupa
Odlewnicza 576,9 prezes zarzadu 151 000
Zamet Industry 148,3 prezes zarzadu 410000

* w tabeli uwzgledniono menedzerdw, ktorzy przepracowali caty 2016 rok

Podsumowanie

Ponizszy wykres prezentuje wynagrodzenia prezeséw spétek z portfeli gietdowych
inwestorow. Zdecydowanie najwyzsze wynagrodzenie otrzymali prezesi Cyfrowego
Polsatu i Synthosu. Prezesi innych spétek otrzymali wynagrodzenia zdecydowanie
nizsze. Na wykresie wida¢ pewng zaleznos¢ pomiedzy wielkos$cig rynkowa spétki, a
oferowanym prezesowi wynagrodzeniem.
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Wykres 1. Wynagrodzenia prezeséw spétek z portfeli gietdowych inwestorow
w 2016 roku (osoby, ktére przepracowaty caty rok)
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Najwieksi inwestorzy GPW wykazujg rézne strategie zarzgdzania swoimi spotkami.
Niektorzy, tak jak Zygmunt Solorz — Zak i Tomasz Domogafa zarzadzajg swoimi
spotkami poprzez przewodnictwo w radach nadzorczych. Inni sami petnig funkcje
prezesa, jak Dariusz Mitek w CCC, czy Marek Piechocki w LPP. Inni w koncu, jak Michat
Sotowow, czy Tomasz Biernacki zarzadzajg z tylnego fotela przez swoich ludzi
w radach czy zarzadach. Miliarderzy wynagradzajg menedzerdw swoich spotek
w rézny sposdb, choé wystepuje tu zwigzek z wielkosScig zarzgdzanej spotki.

Wiecej informacji o zarobkach menedzeréw spdtek gietdowych, takze w spdtkach
nalezgcych do réznych branz, indekséw, czy o réznej wielkosci i zyskownosci znajdg
Panstwo w raporcie Sedlak & Sedlak , Wynagrodzenia cztonkéw zarzadéw w 2016
roku”.

Konrad Akowacz
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Sedlak & Sedlak wyraza zgode na publikacje niniejszego opracowania pod warunkiem
powotania sie na Zzrédto: wynagrodzenia.pl oraz zamieszczenie pod artykutem aktywnego
linku do strony o wynagrodzeniach menedzeréw spétek gietdowych:

(http://wynagrodzenia.pl/wynagrodzenia-menedzerow)

czcionka nie mniejszg niz czcionka uzyta w publikaciji.
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